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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt zndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold op-
fylde kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikrings-
virksomhed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tvaerg8ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

5. august 2014

Forsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Bgrne- og Ungdomspaedagoger
Overskrift

Forsikringsseiskabet angiver en preacls og sigende titel pd anmeldetsen.
Regler for forrentning af egenkapital.

Resume

Forsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der glver et fyldestgorende blllede af anmeldelsen.

Anmeldelsen fglger Finanstilsynets vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for
egenkapitalens andel af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser af 20. december 2005.

Reglerne a&ndres sdledes, at skyggekontoen forrentes med afkastet efter skat af de til egenkapita-
len svarende aktiver uden det tidligere anmeldte tillazg af 5 procentpoint.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. 1 § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.,

Nr. 3} regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre beretti-
gede efter forsikringsaftalerne.

Ikrafttraedelse
Dato for |krafttreedelse angives.

1. januar 2014.

Fndrer folgende tidligere anmeldte forhoid
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse aller anmeldelser nuvarende anmeldelse ophaver eller =ndrer.

Anmeldelsen &ndrer anmeldelse af 19. december 2013.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal anglve, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse 1 og Iil.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskriveise 0g gennemgang
Anmeldelsans indheld med analyser, beregninger m.v. p3 en s3 klar og preecis form, at de uden viders kan danne basis for en
kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2 stk. 3.

Andringen i forhold til den tidligere anmeldelse er anfert med understregning.

For 2014 anmeldes folgende regel for forrentning af egenkapitalen:

¢ Egenkapitalen forrentes for skat med afkastet af de til egenkapitalen svarende aktiver til-
lagt en risikoforrentning.

+ Risikoforrentningen udggres af summen af 5 procentpoint af egenkapitalen for afdelinger
med gennemsnitsrente, 100 % af 3rets omkostningsresultat og 20 % af drets risikoresultat
ekskl. gruppeforsikring

Arets PAL-skat fordeles forholdsmaessigt mellem egenkapitalen og de pensionsmaessige hensaettel-
ser, dvs. mellem egenkapitalen og rentegrupperne,

Beregningen foretages for hver afdeling i pensionskassen pa de i bonusregulativet § 2 angivne kon-
tributionsgrupper.

Tillegget pd de S procentpoint af egenkapitalen fordeles forholdsmeessigt ud fra primohensazttel-
seme i rentegrupperne.

Omkostnings- og risikoresultatet opgeres p8 tegningsgrundlaget efter drets bonus, idet omkost-
ningsresultatet korrigeres med &ndringen i nutidsvardien af det fremtidige omkostningsresultat.

Safremt der i et givet 3r ikke kan opnds et afkast svarende til det anmeldte princip, vil det mang-
lende belab blive fremfart til senere modregning i kontributionsgruppens resultat. Den manglende
egenkapitalforrentning - herunder belgb der midlertidigt er frafert egenkapitalen - opferes pé
skyggekonti hprende til de relevante kontributionsgrupper. (jf. § 111 i bekendtgereise om finansiel-
le rapporter). fi r skat af il nkapitalen herende aktiver.

Den manglende forrentning vil blive tilbagefort til egenkapitalen, s snart et positivt realiseret re-
sultat i kontributionsgruppen muligger dette. Pensionskassens bestyrelse kan dog 1 det enkelte til-
felde beslutte at udskyde tilbagefarelsen helt eller delvist til det folgende &r.

Hel eller delvis tilbagefprsel af manglende forrentning til egenkapitalen fra en rentegruppe kan fin-
de sted, uanset det tidligere mitte have vaeret nedvendigt at anvende bonuspotentiale pd fripoli-
ceydelser | gruppen. Det er dog under forudseetning af, at tilbagefarsien kan rummes i et positivt
realiseret resultat i gruppen.

De anmeldte regler vedrarende forrentningen af egenkapitalen gaelder parallelt for saerlige bonus-
henszettelser af type B, sdfremt pensionskassen beslutter at opbygge szerlige bonushensaztteiser.
Det skal bemaerkes, at pensionskassens bonusregulativ tillader opbyagning af saerlige bonushensast-
telser.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forslkringssaiskabet skal redegpre for de juridiske konsekvanser for den ankelte forsikringstager og andre berettigece efter for-
sikringsaftalerne, jf. bekendtgpralsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redegere herfor.

Ingen bemazsrkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabeat skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere ¢g andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, jf, bekendtgerelsens § 2, stic 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare
herfor, Redegarelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk, 3-5.

Med udgangspunkt i pensionskassens budget for 2014 forventes det, at § 111-belpbet vil vokse
med 20 mio. kr. til 2.698 mio. kr. ultimo 2014.




Den anmeldte ristkoforrentning svarer ud fra pensionskassens budget for 2014 til en arlig ekstra-
forrentning pd -0,16 % af livsforsikringshensattelser og kollektivt bonuspotentiale.

Risikoforrentningen skal vurderes over en 3rreekke og beror p8 et sken, hvori der indg8r en raskke
momenter, herunder kassens ufordelte hensattelser, risikoen for tab pa grundlagets elementer, de
politiske risici samt aflenningen af risikovillig kapital i den finansielle sektor i Danmark.

Med endringen af reglerne for forrentning af skyggekontoen vurderer pensionskassen, at de an-
melgdte regler for risikoforrentning i 2014 er rimelige.

Datagrundlaget udgeres af pensionskassens budget for 2014,

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Forsikringsselskabet skal redegare for de jurldiske konsakvenser for forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er
der Ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redegere herfor. Redeggrelsan kan zlternativt anfores i "Redegorelse | hen-
hold til § & stk. 1.7, if. bekendtgorelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemarkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmzaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de akonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet radegere herfor.

Redegprelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgorelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redegerelsen kan alternativt anfores | "Redegerelse | henhold til § 6, stk. 1.”, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Andringen af forrentningen af skyggekontoen medferer en 127 mio. kr. lavere forventet stigning i
skyggekontoen i 2014, og indebzerer en genereit lavere forrentning af skyggekontoen fremover.
Det har ingen reel pkonomisk betydning for pensionskassen, idet skyggekontoen under de nuvas-
rende skonomiske forhold ikke forventes at blive fuldt tilbagebetalt.

Navn
Angivelse af navn

Leif Brask-Rasmussen

Dato og underskrift

5. august 2014
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Navn
Anglvelse af navn

Frank Cederbye

Dato og underskrift

5. august 2014
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